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ธนาคารกลางสหรัฐคาดเศรษฐกิจชะลอตัวรุนแรงและอัตราวางงานพุงขณะรับมือภาวะเงินเฟอ 

 

อาคารธนาคารกลางสหรัฐฯ ณ กรุงวอชิงตัน ดีซี 

เนื้อหาสาระขาว: อัตราการวางงานมีแนวโนมพุงสูงข้ึนเปนรอยละ 4.4 จากปจจุบันท่ีรอยละ 3.7 

เม่ือวันพุธท่ีผานมา ธนาคารกลางสหรัฐฯ ไดแถลงวา “ความทุกขทรมาน” ท่ีชาวอเมริกันจะตองทน

จากอัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ ้นในสภาพเศรษฐกิจชะลอตัวอยางมากภายในป 2023 กับการเลิกจางงานและอัตราการ

ขาวเดนประจำสัปดาหจากสหรัฐอเมริกา 
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วางงานที่กำลังพุงสูงขึ้น โดยธนาคารกลางสหรัฐฯ ไดประกาศขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของสหรัฐฯ ซึ่งไดสงผลให

ตนทุนการกูยืมเงินในตลาดสหรัฐฯ เพิ่มสูงขึ้นเปนครั้งที่หาในรอบปนี้ โดยธนาคารกลางสหรัฐฯ ตองการขึ้นอัตรา

ดอกเบี้ยใหสูงข้ึนเพ่ือทำใหเศรษฐกิจท่ีอยูในชวงรอนแรงชะลอตัวลงมาใหมากพอท่ีจะชวยฉุดรั้งอัตราเงินเฟอท่ีสูงท่ีสุด

ในรอบ 40 ปลงมาได จากคำแถลงครั้งสำคัญเมื่อเดือนกอนนี้ ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ เจอโรม พาวเวลลออกมา

เตือนสาธารณชนวากำลังจะตองเผชิญกับ “ความทุกขทรมานอยูบาง”อันเปนผลมาจากความพยายามที่จะลดอัตรา

เงินเฟอลงมาใหได 

เศรษฐกิจที่ชะลอตัวนั้นจะสงผลใหอัตราการจางงานลดลงและกระตุนใหมีการเลิกจางงานเพิ่มมาก

ขึ้นเพราะธุรกิจตางๆ จะตองเผชิญกับภาวะที่ยอดขายชะลอตัว ธนาคารกลางตองการที่จะลดความรอนแรงของ

ตลาดแรงงานซึ่งเปนผลมาจากแรงงานขาดแคลนท่ีกำลังผลักใหคาแรงพุงสูงขึ้นและขับใหอัตราเงินเฟอยิ่งสูงขึ้นไปอีก 

ตามคำพยากรณลาสุด ธนาคารกลางฯ คาดวาเศรษฐกิจจะจะขยายตัวเพียงเล็กนอยประมาณรอยละ 0.2 ในปนี้และจะ

ขยายตัวเพิ่มขึ้นไมมากนักเพียงรอยละ 1.2 ในปหนา ต่ำกวาอัตราการขยายตัวซึ่งเคยสูงถึงรอยละ 5.7 ในป 2021 

อัตราการวางงานในขณะนี้คาดวาจะสูงขึ้นถึงรอยละ 4.4 ในป 2023 และจะยังคงอัตราเดิมไปตลอดป 2024 ซึ่งใน

ปจจุบันนี้อัตราการวางงานอยูท่ีรอยละ 3.7 ซ่ึงสูงกวาอัตราต่ำสุดในรอบ 50 ปไปเพียงเล็กนอยเทานั้น  

จากท่ีเคยเกิดข้ึนมาในประวัติศาสตร การขยายตัวของอัตราการวางงานมากขนาดนี้เปนสัญญาณวา

ภาวะเศรษฐกิจถดถอยกำลังจะตามมาในไมชา และจากตัวเลขติดลบของ Dow Jones Industrial Average ใน Wall 

Street ที่ระดับรอยละ -4.21 นักเศรษฐศาสตรเชื่อวาสหรัฐฯกำลังจะตองเผชิญกับภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจระดับ

ออน ๆ ภายในปหนานี ้

“ดวยการตั้งเปาจะทำใหเศรษฐกิจชะลอตัวลงในป 2023 การใชนโยบายการเงินท่ีเขมงวดมากข้ึนใน

ปนี้ของธนาคารกลางฯ อาจเริ่มสงผลใหภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจเริ่มตนขึ้นในชวงประมาณปหนานี้” เบน อายเยอร 

นักเศรษฐศาสตรอาวุโสของ Nationwide กลาว พาวเวลลและเจาหนาที่อาวุโสของธนาคารกลางฯ หลายทานออกมา

ยอมรับวาเปนไปไดท่ีจะเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย แตก็ยังคงยืนยันวาพวกเขายังจะสามารถควบคุมสถานการณไมให

เลวรายจนเกินไปได นั่นก็คือฉากทัศนแบบ Goldilocks ซึ่งเศรษฐกิจจะชะลอตัวลงพอที่จะลดอัตราเงินเฟอลงไดโดย

ไมทำใหเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยได ชารลส เอแวนส ประธานของธนาคารกลางแหงนครชิคาโกกลาวไวในเดือนนี้วา 

“เขาเปนคนมองโลกในแงดีวาเราจะสามารถควบคุมสถานการณนี้เอาไวไดและทำใหอัตราการวางงานคงอยูในระดับ

รอยละ 4.5 ไวไดเม่ือภารกิจนี้เสร็จสิ้น”  
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ผลจะข้ึนอยูกับธนาคารกลางฯ วาจะตองข้ึนดอกเบี้ยนโยบายระยะสั้นซ่ึงธนาคารตางใชเปนเกณฑใน

การกำหนดอัตราดอกเบี้ยบัตรเครดิต เงินจำนอง สินเชื่อรถยนต และเงินกูธุรกิจไปมากเพียงใด คำแถลงการณลาสุด

ของธนาคารกลางฯ แสดงวาอัตราการวางงานท่ีสูงข้ึนไปเปนรอยละ 4.4 ในชวงปลายปนี้ ซ่ึงสูงกวาอัตราท่ีนักวิเคราะห

ใน Wall Street คาดการณไว และอัตราดังกลาวนี้จะสูงข้ึนไปอีกจนถึงรอยละ 4.6 ในป 2023 แลวจะคอย ๆ ลดลง  

เมื่อประมาณหกเดือนกอนหนานี้ เกณฑมาตรฐานของธนาคารกลางฯ เกือบจะเปนศูนย เจาหนาท่ี

ธนาคารกลางฯ ตางสามัคคีกันเชื่อมั่นวาตนทุนเงินกูที่สูงขึ้นจะชวยดึงใหอัตราเงินเฟอกลับมาอยูในระดับเดียวกับ

ในชวงกอนมีการแพรระบาดที่ไมเกินรอยละ 2 ภายในป 2025 โดยอางอิงจากดัชนีราคาจากรายจายเพื่อการบริโภค

สวนบุคคล (Personal Consumption Expenditures Price Index – PCE Price Index) นั้นขยับตัวสูงขึ้นถึงรอยละ 

6.3 ในชวง 12 เดือนจนถึงเดือนสิงหาคมซ่ึงเปนอัตราสูงท่ีสุดนับจากป 1982  

ธนาคารกลางคาดการณวาดัชนีดังกลาวจะลดลงจากที่ประเมิณไวที่รอยละ 5.4 ในปลายป 2022 นี้ 

ไปเปนรอยละ 2.8 ในป 2023 เหลือรอยละ 2.3 ในป 2024 และลงทายที่รอยละ 2 ในป 2025 ในที่สุด แตมาตรวัด

อัตราเงินเฟอท่ีเปนท่ีรูจักกันมากกวานั่นคือ ดัชนีราคาผูบริโภค (Consumer Price Index - CPI) แสดงใหเห็นวาราคา

สินคาพุงสูงข้ึนไปถึงรอยละ 8.3 แลวในชวง 12 เดือนจนถึงปลายเดือนสิงหาคมท่ีผานมา 

บทวิเคราะห: มีการวิพากษวิจารณกันอยางกวางขวางทั้งในบรรดานักเศรษฐศาสตร ผูเชี่ยวชาญ

ดานการเงินการคลัง รวมไปถึงบรรดาประธานเจาหนาท่ีบริหารของบริษัทยักษใหญในสหรัฐฯ วา “ขณะนี้อัตราเงิน

เฟอของสหรัฐฯ ไดผานจุดสูงสุดแลวใชหรือไม” และอีกคำถามที่มาคูกันก็คือ “แลวภาวะเศรษฐกิจถดถอยจะเริ่ม

เม่ือไร” หรือแมกระท่ังวา “ภาวะเศรษฐกิจถดถอยไดเริ่มตนข้ึนแลวหรือยัง” 

วากันตามหลักการแลว ภาวะเศรษฐกิจถดถอยมีคำจำกัดความวา “ภาวะท่ีกิจกรรมทางเศรษฐกิจ

ลดลงเปนวงกวางท่ัวระบบเศรษฐกิจเปนระยะเวลานานหลายเดือน” ซ่ึงภาวะดังกลาวจะเกิดข้ึนเม่ือผลิตภัณฑมวล

รวมประชาชาติหรือ GDP ติดลบ 2 ไตรมาสติดตอกันขึ้นไป แตการประเมินภาวะเศรษฐกิจจะอยูในภาวะถดถอย

หรือไมนั้น จะตองพิจารณาดัชนีอื่นๆ ประกอบดวย เชน ขอมูลปริมาณการผลิตที่ลดลง ระดับรายไดที่ตกต่ำลง 

และระดับการจางงานที่ลดลง ระดับการใชจายหลังปรับคาเงินเฟอแลวที่ลดลง ยอดขายสินคาที่ตกต่ำลง เปนตน 

ซ่ึงในความเปนจริง แมวาสภาพเศรษฐกิจจะอยูในสภาวะท่ีตกต่ำลงติดตอกันหลายเดือนกอนท่ีจะเกิดภาวะถดถอย

ทางเศรษฐกิจขึ้นจริง แตกระบวนการในการพิจารณาวากำลังเกิดภาวะเศรษฐกิจตกต่ำขึ้นจริงๆ นั้นจะตองใช

http://www.facebook.com/thaitrademiami/


4 

Weekly News from Thai Trade Center-Miami 
Disclaimer: ขอมูลตาง ๆ ที่ปรากฎเปนขอมูลที่ไดจากแหลงขอมูลที่หลากหลายและการเผยแพรขอมูลเปนไปเพื่อวัตถุประสงคในการใหขอมูล

แกผูสนใจเทานั้น โดยสานกั งานสงเสริมการคาในตางประเทศ ณ เมืองไมอามี จะไมรับผิดชอบในความเสียหายใดใดที่อาจเกิดขึนจากการที่มี

บุคคลนำขอมูลนี้ไปใชไมวาโดยทางใด 

 www.facebook.com/thaitrademiami/ thaitrademiami33126 
 

เวลานานพอสมควร ซึ่งหนวยงานที่รับผิดชอบในการประกาศเรื่องดังกลาว (National Bureau of Economic 

Research) ก็มักจะยังไมสามารถประกาศจนหลังจากภาวะเศรษฐกิจถดถอยไดเกิดขึ้นไปแลว ซึ่งในบางครั้งอาจถึง 

1 ปหลังจากท่ีเกิดข้ึนไปแลวก็เปนได ภาวะเศรษฐกิจตกต่ำนั้นมักจะเกิดข้ึนมาในระยะเพียงสั้นๆ แตท่ีหลายฝายตาง

กังวลกันมากก็เพราะผลพวงของภาวะเศรษฐกิจถดถอยจะมีอิทธิพลอยูยาวนาน สาเหตุของภาวะเศรษฐกิจถดถอย

นั้นมีไดหลากหลายท่ีมา แตโดยหลักๆ แลวมักเปนเหตุใหหนี้สูงข้ึนจนทำใหภาคเอกชนลดการบริโภคและการลงทุน

ลง แลวกิจกรรมทางเศรษฐกิจก็ลดลงตาม ผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจถดถอยท่ีมักจะเกิดข้ึนตามมาก็คือการเลิก

จางงานเพื่อลดตนทุนอันเปนผลมาจากการใชจายที่ลดลงของผูบริโภค การผลิตที่ลดลงตามและการจับจายเพ่ือ

บริโภคก็จะลดลงตามอุปสงคท่ีหายไปจากตลาด อาจมีบางกิจการท่ีมีพ้ืนฐานทางการเงินไมแข็งแกรงพออาจตองปด

กิจการ ภาครัฐขาดรายไดจากการเก็บภาษีไดนอยลง เงินสำหรับเยียวยาสังคมก็มีจำกัดไมอาจเยียวยาไดพอเพียง 

กับความตองการ สำหรับประเทศที่มียอดการนำเขาจากทั่วโลกสูงอยางสหรัฐฯ นั้น หากเกิดภาวะถดถอยทาง

เศรษฐกิจข้ึน บรรดาประเทศคูคาท่ีพ่ึงพาการสงออกมายังตลาดสหรัฐฯ ยอมจะไดรับผลกระทบอยางแนนอน 

แตสถานการณในสหรัฐฯ แมรัฐบาลจะออกมายอมรับแลววา GDP ของสหรัฐฯ ลดลงติดตอกัน  

2 ไตรมาส (-1.6% ในไตรมาสแรกและ -0.6% ในไตรมาสที่ 2) แลว ซึ่งตรงตามคำจำกัดความของภาวะเศรษฐกิจ

ถดถอยตามหลักเศรษฐศาสตร แตตลาดแรงงานในสหรัฐฯ ยังคงรอนแรง อัตราการวางงานนั้นยังใกลเคียงกับจุด

ต่ำสุดในรอบครึ่งศตวรรษ ซ่ึงเปนสัญญาณวาผูจางงานยังคงเก็บคนงานของตนไว และผูท่ีถูกเลิกจางก็ยังสามารถหา

งานใหมไดอยางรวดเร็ว ในสหรัฐฯ ยังเห็นปาย “We’re Hiring” ปดประกาศหนารานคาหลายแหงซึ่งสามารถพบ

เห็นไดโดยทั่วไป ในขณะที่ผูบริโภคยังใชจายมากขึ้นอยู บรรดานักเศรษฐศาสตรจึงกำลังจับตาดูจำนวนการขอรับ

สิทธิสวัสดิการการวางงาน ซึ่งปจจุบันยังลดลงไมมาก แสดงวาระบบเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงขาดแคลนแรงงาน แม

จะมีบางกิจการท่ีมีการเลิกจางงานบางแลวแตยังเปนแคสวนนอยเทานั้น อีกสัญญาณหนึ่งท่ีนักเศรษฐศาสตรใชชี้วัด

วาภาวะเศรษฐกิจถดถอยเกิดข้ึนหรือยัง นั่นก็คือ แนวโนมท่ีผลตอบแทนของพันธบัตรระยะยาวสวนทาง (Inverted 

Yield Curve) ซ่ึงก็ยังไมไดเกิดข้ึนในสหรัฐฯ  

สรุปวา เม่ือ 2 ไตรมาสแรกของปนี้ท่ี GDP ของสหรัฐฯ ติดลบตอเนื่องกัน ยังไมไดมีปจจัยอ่ืนๆ ท่ี

ชี้วาสหรัฐฯ กำลังจะเขาสูภาวะเศรษฐกิจถดถอย ยิ่งไปกวานั้น นักเศรษฐศาสตรยังเชื่อวา GDP ของสหรัฐในไตร

มาสท่ีสามนี้นาจะขยายตัว แมการเติบโตจะเปนไปอยางชาๆ ก็ตาม 
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Disclaimer: ขอมูลตาง ๆ ที่ปรากฎเปนขอมูลที่ไดจากแหลงขอมูลที่หลากหลายและการเผยแพรขอมูลเปนไปเพื่อวัตถุประสงคในการใหขอมูล

แกผูสนใจเทานั้น โดยสานกั งานสงเสริมการคาในตางประเทศ ณ เมืองไมอามี จะไมรับผิดชอบในความเสียหายใดใดที่อาจเกิดขึนจากการที่มี

บุคคลนำขอมูลนี้ไปใชไมวาโดยทางใด 

 www.facebook.com/thaitrademiami/ thaitrademiami33126 
 

ขอคิดเห็น/ขอเสนอแนะ: นับเปนชวงเวลาท่ีนาจะเปนโอกาสทองของประเทศท่ีพ่ึงพาการสงออก

มายังสหรัฐ การที่ธนาคารกลางใชวิธีการขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพื่อตอสูกับภาวะเงินเฟอจนในเดือนสิงหาคมก็

ไดเริ่มเห็นวาอัตราเงินเฟอของสหรัฐฯ เริ่มปรับตัวลดลงมาแลว และหลายฝายเชื่อวานาจะผานชวงสูงสุดมาแลว

ดวย อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่สูงเปนประวัติกาลสงผลใหสกุลเงินดอลลารแข็งคาขึ้นอยางตอเนื่อง เชื่อวาสินคา

นำเขาจากหลายๆ ประเทศรวมถึงประเทศไทยนาจะมีราคาท่ีนาสนใจข้ึนมาก ซ่ึงสหรัฐฯ เองก็ยังคงตองการใหดัชนี

ราคาผูบริโภคลดลงมาอีก และดัชนีราคาสินคานำเขา (Import Price Index) ท่ีลดลงมารอยละ 1.0 ก็ชวยใหอัตรา

เงินเฟอลดความรอนแรงลงมาดวย จากสถิติลาสุดในปนี้ตั้งแตตนปถึงเดือนกรกฎาคม 2022 ยอดนำเขาสินคาจาก

ไทยมายังสหรัฐฯ ขยายตัวข้ึนถึงรอยละ 26.49 เม่ือเทียบกับยอดการนำเขาชวงเดียวกันของป 2021 

แนวโนมการตอสูของธนาคารกลางสหรัฐฯ จะยังคงใชการข้ึนอัตราดอกเบี้ยสูกับภาวะเงินเฟอเปน

หลัก โดยเจาหนาที่ระดับสูงของธนาคารกลางรวมถึงประธานเองก็ออกมายืนยันวา เขาจะใชการขึ้นดอกเบี้ย

นโยบายในการแกภาวะเงินเฟอในสหรัฐฯ ตอไปจนกวาอัตราเงินเฟอจะกลับลงมาอยูในอัตราปกติตามเปาท่ีรอยละ 

2 แมจะสงผลใหมีการเลิกจางงานเพ่ิมข้ึน คนวางงานมากข้ึน หรือจะตองเขาสูภาวะเศรษฐกิจถดถอยก็ตาม เชื่อได

วาหนาตางแหงโอกาสในการสงสินคามายังสหรัฐฯ ยังคงเปดกวางอยู ผูประกอบการไทยจะตองพยายามรักษาสวน

แบงทางการตลาดเดิม รวมไปถึงเปดตลาดนำเขาสินคาใหมใหเพิ่มมากขึ้นโดยรักษาคุณภาพของสินคาใหดีอยาง

สม่ำเสมอ พัฒนาสินคาใหมๆ ใหตรงกับความตองการของตลาด ใชเทคโนโลยีการผลิตและวัตถุดิบที่เปนมิตรตอ

สิ่งแวดลอม ใสใจในเรื่องของสวัสดิการของแรงงานและการจางงานที่ถูกตองตามกฎหมายและเปนธรรม แตอยา

ประมาทตอภาวะเศรษฐกิจโลกในปจจุบันที่เห็นเฉพาะคาเงินที่แข็งเพียงดานเดียว คือ สกุลเงินดอลลารสหรัฐฯ 

หรือเงินของผูซ้ือเทานั้นท่ีแข็ง แตอีกดานหนึ่งบรรดาแหลงผลิตคูแขงของประเทศไทยก็มีคาเงินท่ีออนตัวลงเชนกัน 

********************************************************* 

ท่ีมา: Market Watch 

เร่ือง: “Fed predicts big slowdown in economy and rising unemployment as it battles inflation” 

โดย: Jeffrey Bartash 
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